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TOZSDEI, PIACI TRENDEK - VILLAMOS ENERGIA

2019. és 2020. évi villamos energia zsin6r termék a magyar t6zsdén
HUDEX FUTURES - EURIMWh —?020. évi hatdridé  ===m2019. évi hatdridd

2019. és 2020. évi villamos energia éves hataridds (future) zsindr termékek (baseload) arai a magyar tézsdén (HUDEX)

A grafikon jol mutatja, hogy mar a 2017. év sorén is jelentés ndvekedés volt tapasztalhatd a végfelhasznaloi arakat
meghatarozé tozsdei jegyzésekben, melyet aztan az év végén egy mérsékelten csokkend tendencia valtott fel. Az idei
évben varhato arak tendenciajanak alakuladsa nagyban fligg a gazdasagi kornyezet alakulasatél, mely jelenleg nagy
bizonytalansagot mutat. 2018 soran egy kezdeti csokkenést kovetden, februér 6ta alapvetéen Ujra szignifikans
emelkedést mutat a piac.

A villamos energia ara a korabbi id6szakokhoz képest alapvetéen emelkedd tendenciat mutat. A f6 ok a kinai
szénfelhasznalas ndvekedésében és ezaltal a vilagpiaci aranak ndvekedésében keresendd. Mivel a szénerémiivek
gyakran az armeghatarozdk, a magas szénér ndvekvd aramarat jelent. A megujulé energiaforrasok kiépulése ezt a
jelenséget tompitja, azonban tovabbra sem képesek a szén- és atomerémivek teljeskori kivaltdsara. Emellett a
vilagpiacra szenet termeld orszagok valutainak dollarral szembeni er6sodése is az arak emelkedéséhez vezetett.

Az eurdpai villamos energia arakat tekintve elmondhato, hogy azok jéval erésebben fiiggenek az id6jarastol, mint 3-5
évvel ezel6tt, a megujulok térnyerésének koszonhetden. Parhuzamosan a megujuldk tamogatasa némileg torzitja a
piaci arakat, hiszen a megujuldk és a haldzat kiépitését is meg kell fizetni. 2018.10.01-én az eddig k6z0s német-
osztrak villamosenergia piacot ketté osztjak, ami az osztrak arakat, és igy a régio arait is ndvelni fogja. Az eurdpai
gazdasagi kornyezet javulasaval hosszutavon az energia-felhasznélads ndvekedésére lehet szamitani, ami az arak
tovabbi tdvolodasat jelenti a 2016-ban latott eddigi legalacsonyabb araktél.

Tobb atomerémiivet Franciaorszagban idélegesen — fellilvizsgalatok miatt — le kellett allitani. Ez a gyakorlatban a
francia atomerém( kapacitas 30%-anak a kiesését jelentette 2016. végére. Az emlitett leallasok t6zsdei ar ndvekedést
generaltak, ami kihatott a német és a svéjci arakra is.

A 2018-as évben hazankban tobb naperémdivi projekt fut egyidében, ezen szegmensben tapasztalhaté beruhazasi
kedv eddig soha nem latott szintre emelkedett, melynek egyik meghatarozé oka a napelemek aranak 2017-es évben
tapasztalt 25%-0s csokkenése. Ezen beruhdzasok a villamosenergia arakra gyakorolt esetleges hatédsa azonban
varhatdan majd csak a késébbi idészakokban fog érzédni.
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A holland tézsdei TTF gazar jegyzés

Holland tézsdei gazar jegyzés — TTF front month (EUR/MWh)

A foldgaz energia valtozasanak nyomon kdvetésére az egyik legalkalmasabb és legszemléletesebb eszkdz a TTF
(Title Transfer Facility) érték, mely egy nyugati, holland t6zsdei gazar jegyzés, EUR/MWh mértékegységben. Az értéke
targyhdnapra vonatkozdan a targyhét megel6z6 hdnap napi jegyzéseinek atlaga. Havi valtozasa okozza grafikonjanak
lépcsizetes jellegét. Az alabbi abran jol 1athatd a 2017-es év masodik felében tapasztalt jelentés foldgaz energia
aremelkedés illetve az azéta is tarté stagnalas illetve ndvekedés. Elérhetd progndzisok a TTF tovabbi ndvekedését
mutatjak, a nyari honapokra eddig szokatlan 20-22 EUR/MWh kérli értékekkel, mely a gazarakban rogton és élesen
jelentkezni fog.

A gazarak emelkedésének tobb oka is van. Februar és marcius elején is tapasztalhatdo nagy hideg a szokasosnal
jobban kidritette a gaztaroldkat, amiket most a nyari idészak kezdetével kell Ujra feltdlteni, mely tobbletkeresletet
general, ami felhajtia az arakat. A holland kormany nemrég jelentette be, hogy az EU legnagyobb groningeni
gazmezdjének kitermelését foldrengésveszély miatt visszafogja, mely komoly kinalati kiesést okoz. Az évekkel
korabban megjésolt LNG-domping nem érkezik meg Eurdpaba, mivel a feltérekvd azsiai €s egyéb piacok jelentds
részét elszivjak ennek. Altalanos energiapiaci aremelkedésnek lehetiink szemtanui, élén az olajjal, ami — tsbbek kdzott
a geopolitikai bizonytalansagok okan — a 75 dollar/hordés arral négy éve nem latott magassagokban szarnyal, de
megemlitendd a megugrott szén- és széndioxid-kvota ar is.

A napi arak ingadozasat még a Brent olaj ertekenek valtozasan is nyomon kovethetjik, mivel az olaj- és a foldgaz arak
valtozasa koveti egymas mozgasat. A Brent olaj az Eszaki-tengeren kitermelt nyersolaj benchmarkjanak tekintheto,
igy mervadoé az eurdpai arak alakulasanak tekintetében.

A tavalyi esztendé emelkedése utan az idei év els6 két honapjaban egy erds ingadozasokkal tarkitott oldalazé mozgast
figyelhetlink meg az é&rak tekintetében, majd marciustdl jelentds és folyamatos aremelkedés figyelhetd meg. A
kévetkezd évi foldgaz energia beszerzések helyes idépontjanak kivalasztdsa ezért mind inkabb felértékelédik. Az
elemzdi elérejelzésekben konszenzus tapasztalhatd abban a tekintetben, hogy a 2018-as évben kilengésekkel tarkitva
ugyan, de stabilizalddik a foldgaz ara ezen a magasabb arszinten vagy még tovabb emelkedik.



A BRENT 0il Future jegyzésarak alakulasa
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Az Eszaki-tengeren banyaszott Brent mindségi nyers kdolaj hataridds aranak alakulasa — Brent Oil Future
(USD/hordd)



